Pouziti aplikace VAR

Aplikace slouZi k ur€eni velikosti trzniho rizika a k ocenéni portfolia. Vystupem je hodnota
vriziku oteviené pozice (VAR), celkovd hodnota vriziku, ocenéni portfolia,
pravdépodobnostni rozdéleni trzni hodnoty portfolia, pravdépodobnostni rozdé€leni portfolia
pfi uzaviené pozici.

Pouzité pojmy

Oteviend pozice je rozdil mezi profilem nakoupenych objemi (vykont) a predikcemi odbéru
v pfisluSnych hodinéch.

Portfolio uzaviené pozice je portfolio, jehoz oteviend pozice je rovna nule v kazdé hodiné.

Celkovd hodnota vriziku je rozdil stfedni hodnoty a pétiprocentniho kvantilu
pravdépodobnostniho rozdéleni hodnoty portfolia.

VAR oteviené pozice je rozdil celkové hodnoty v riziku a hodnoty v riziku portfolia
s uzavienou pozici.

Hodnota VAR oznacuje piirastek rizika zpisobeny otevienou pozici.

MozZnosti pouziti

a) podle zdroje ocenéni

Pro ocenéni je moZzné pouZit jakoukoli relevantni cenovou kiivku, kterd vyjadiuje trzni
hodnotu elektiiny nebo jeji odhad. V tvahu ptipadaji zejména ceny spotového trhu
v CR, ceny spotového trhu EEX, forwardové kiivka cen v CR, forwardové kiivka cen
EEX, forwardova kiivka modifikovand hodnotami operativnich obchodi.

Ve volbé ,historickd data® je nutno zvolenou ,,pfedpovéd™ a skutecné hodnoty
zvolené kiivky zadat do prisluSnych profild. Oba profily se vztahuji ke stejnému zdroji
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Dilezité upozornéni. Pokud aktualizujeme dlouhodobé predikce a stanoveni cenové
forwardové kiivky a v historickych datech jsou obsaZena data pfesahujici ultimum
kalendarniho roku, je tfeba tyto profily uméle navdzat napiiklad tak, Ze upravime
vSechny hodnoty v ndsledujicim kalenddinim roce tak, aby primér forwardovych cen
byl v obou letech stejny a aby primérnd hodnota rozdilu mezi predikci a skutecnym
odbérem byla v poslednim mé&sici roku a prvnim roku nasledujiciho stejna.

b) podle doby do likvidace oteviené pozice
Velikost rizika je mozno vztahovat k dobé potiebné na likvidaci oteviené pozice.
o Doporucenou volbou je doba do odbéru. V takovém piipadé hodnota v riziku
vyjadiuje nejistotu spojenou s portfoliem, jehoZ pozice je uzavirdna tésné pied

dobou odbéru.
Ve volbé ,.historickd data“ do profilu ,.,dlouhodobd predikce* zadejte predikci odbéru,

jejiz stanoveni predchdzi skuteCnému odbéru zhruba stejnou dobu jako je tomu
u profild, jejichZ vyhodnoceni provadime. Pokud tedy vyhodnocujeme ro¢ni
vyhled, je tfeba zadat dlouhedobou predikci pfedchoziho obdobi, jejiz
stanoveni predchazelo posledni uvedeny odbér o rok. Stejny ¢asovy odstup od
odbéru by méla m

istorickd data pro sgdnoveni ,forwardové kiivky. Do
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o Dal$i mozZnosti je pouzit pro vypocet zménu trzni hodnoty portfolia, ktera
nastane v prubéhu periody o zvolené délce (napiiklad jeden mésic). V takovém

piipad¢ bude vypoctend hodnota vyjadrovat riziko zmény hodnoty portfolia za
uvedenou dobu. Soucdsti vypoctu rizika a hodnoty portfolia nebude v takovém
piipadé€ ndklad na kratkodobé dorovnani v operativnim trhu a odchylce.
Obchodnik nemtiZze redukovat riziko o velikost VAR v piipadé tplného
uzavieni pozice, protoZe s portfoliem je stale spojeno riziko vyplyvajici

z odchylku skutecnosti a predikce odbéru a z kolisani trzni ceny.
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Profil dlouhodobé predikce nastavime tak, aby byl o zvolenou periodu ¢asové vzdalené;si
skute¢nému ogdbéru, nez v predchozim piipad¢. Dalsi dva obiemové profily zvolime
stejné jako ouhodobou predikci \% pfedchozim piipadé. Dru feti objemovy

/

zvolene penody

%olenou periodu p
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¢) podle ocenované ¢4sti portfolia
o ocenéni a riziko celkovych nédkladt

Pro ocenéni ndkladl zvolime ve volbé ,,Aktudlni data* v poloZce ,.prodejni forward* a
v poloZce ,,pozice (N-Predikce)* vSechny hodnoty rovny nule. Hodngtaportfolia a
jeho pravdépodgbnostni rozdéleni ndsobené hodnotou rovnou —1-vyjadiuji celkové
ndklady a s nighi spojené riziko.
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2| 1.1.04 9.522 375 616 646 0 800
== 1.1.04  5,5955 346 646 646 0 800
4| 1.1.04)  9.5245 374 646 646 [ 200
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15 | 1.1.04 29,868 390 646 646 [ 800
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30 2.1.04 9,172 447 513 513 [ 800
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o ocenéni obchodniho rozpéti

Pro ocenéni obchodnfho rozpet1 ve Volbe ,,Aktualm data® v polozce ,,prodeml forward je

hodnotu obchodniho rozpéti a s ni spojené riziko.
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o ocenéni Vzhledem k puvodnlm porlzovac1m cendm

Pro ocenéni portfolia vzhledem k cendm, za které bylo moZno poftidit portfolio v minulosti je
tfeba ve Volbé ,,Aktuélm’ data“ v polozce .prodejni forwani stanovit profil, ktery
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o ocenéni ¢istého rizika na strané ndkupu

Pro ocenéni ¢istého rizika na strané ndkupu je tieba ve volbé ,,Aktudlni data“ v poloZce
.prodejni forward* stanovit stejny profil jako v poloZce ,.,aktudlni forward“. Hodnota
portfolia bez nikladu na dorovnani objemové nejistoty je re¥na nule a jeho
pravdépodobngstniho rozdeleni vyjadiuje rozdéleni rizika drZzeni aktudlni pozice ve
srovndni s jejith uzavienim za hodnoty dané forwardovou kiivkou.
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=] 1.1.04 9,522 375 646 646 0 800
== 1.1.04  5,5955 346 646 646 0 800
4| 1.1.04]  9,5245 374 646 646 [ 200
5 | 1.1.04 9.833 364 646 646 [ 800
6 | 1.1.04]  9.6305 370 646 646 [ 800
7 | 1.1.04  9.6245 346 646 646 [} 800
N 1.1.04 15,303 310 G46 646 [ 800
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ETE 1.1.04  9.1945 313 646 646 [ 800
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|15 | 1.1.04 29,868 390 646 646 [ 800
18 | 1.1.04 29,8895 429 646 646 [ 800
7] 1.1.04  30.278 404 646 646 0 800
18 1.1.04 29,9495 425 646 646 [ 800
19| 1.1.04]  30.448 416 646 646 [ 800
20 | 1.1.04 29,6645 418 646 646 [ 300
21| 1.1.04]  29.688 414 646 646 [ 800
(22 | 1.1.04| 27,208 385 G416 G416 [ 800
23| 1.1.04  9.5445 347 646 646 [ 800
24| 1.1.04 9.713 383 646 646 [ 800
25 1.1.04 10,3245 369 646 646 [ 800
26 2.1.04  10.0955 185 513 513 [ 800
27 21.04  10.1095 168 513 513 [ 800

28 2.1.04 4.238 472 513 513 [

29 2.1.04  9.5345 449 513 513 [

30 2.1.04 9,172 447 513 513 [
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